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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADOQO DE VALORES
FORMULARIO IN-T
31 de marzo de 2019

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: INDESA Holdings Corp.

VALORES QUE HA REGISTRADO:;  Acciones Comunes Clase A

NUMERO DE TELEFONO: 300-5560
FAX: 300-5562
DIRECCICN DEL EMISOR: Calle Aguilino de la Guardia. Ave. 5B Sur, Marbella;

Apartado 0823-01731

Presentamos este informe de Informacién frimestral cumpiiendo con el Acuerdo No. 18-00 del 11
de Octubre de 2000 de la SMV, la informacién financiera esta preparada de acuerdo a lo
establecido en e} Acuerdo No. 7-2002 del 14 de octubre de 2002 de la SMV.
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. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. Liquidez

Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, INDESA Holdings Corp. {en
adelante, la Empresa) mantiene un alto nivel de liquidez con una razdn corriente
de 17x, comparado con 15x que fue reportado en el mismo periodo del afio fiscal
anterior. Este aumento se debe principalmente a una disminucién en los pasivos
corrientes de la Empresa. El capital de trabajo al 31 de marzo de 2019 se mantiene
en US$4.6 millones de ddlares.

Al 31 de marzo de 2019, la Empresa muestra Efeclivo y Dep6sitos en Bancos por
US$%1.8 millones de ddlares. Se observa un aumento de 6.4% en estos activos
Ilquidos en relacion con el misme periodo del afio fiscal anterior.

Activos

Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, ta Empresa registré activos
por un monto de US$5.2 millcnes de délares, manteniéndose con el monto
reportado el misme periodo del afio fiscal anterior.

La cartera bruta de préstamos disminuyé 64.2% al final de marzo de 2019 a US$97
mil délares comparado a los US$273 mil délares que fueron reportados en el
mismo periodo del afio fiscal anterior.

b. Recursos de capital

Para el trimesire terminado el 31 de marzo de 2019, La Empresa registro
patrimonio por un monio de US$4.9 millones de délares, manteniéndose con el
monto reportado el mismo periodo del afic fiscal anterior. Las utilidades retenidas
registran US$244 mil ddlares en comparacidén con US$262 mil dolares al 31 de
marzo de 2018.

La raz6n Pasivo/Patrimonio al 31 de marzo de 2019 es de 0.08x, manteniéndose
con la razén reportada al final de marzo de 2018. Al 31 de marzo de 2019 la
Empresa no ha pagado dividendos.

c. Resultados de las operaciones
Ingresos
Durante el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, ta Empresa muestra
ingresos {otales de US$319 mil dblares, una disminucién de 17.7% sobre los

registrados por US$388 mil dolares durante el mismo periodo del afio fiscal
anterior.
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Costos y gastos

En cuanto a gastos generales y administrativos, la empresa registré gastos por
US$303 mil délares en comparacion con US$301 mil dolares del mismo periodo
del afio fiscal anterior.

Utilidad o Pérdida Neta

La utilidad antes de impuesto sobre la renta para el primer trimestre del afio fiscal
del 2019 fue de US$16 mil doiares versus US$87 mil dodlares reportados el
trimestre terminado ei 31 de marzo de 2018. La empresa registra una utilidad neta
de impuesto sobre la renta estimada de US$13 mil délares para el primer trimestre
del afio fiscal 2018,

d. Analisis de perspectivas

La Empresa, por medio de su principal subsidiarla Indesa Capital Inc., es una firma
de servicios especializada en consultorfa financiera y econémica, que provee
asesoria estratégica financiera, andlisis e investigacion sobre la economia y
administra activos de capital de riesgo {Private Equity).

Producto de la reestructuracion financiera a finales del 2015, Ias inversiones y
servicios de la subsidiaria Indesa Capital, Inc. han sido dirigidos hacia la asesoria
financiera y administracion de activos bajo vehiculos de inversién.

La administracién considera que, en cuanto al uso de capital, se evaluardn
oportunidades de inversion que se presenten en sectores estratégicos y
oportunisticas, siempre tomando las medidas de riesgo, condiciones de mercado
y estructura acorde.

Las perspectivas econdmicas mantienen un crecimiento ralentizado en algunos
sectores de la economia comparado con afios anteriores, siendo impulsado por
expansiones de la inversion privada y publica de infraestructura, enfocadas a:
transporte, minerfa, energia y construccion, principalmente.

Dentro del sector privado, se espera que los desempefios sectoriales positivos
seran en las areas de transporte, logistica, mineria y construccién, aunado a esto,
estd la Inversion Directa Extranjera constituida por inversiones vy actividades de
mercado como adquisiciones de empresas en los sectores de telecomunicaciones
y comercio, entre otros. Adicionalmente, el sector publico mantiene un plan de
inversion en obras de infraestructura enfocadas en el transporte plblico y turismo,
principalmente.
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RESUMEN DE LA SITUACION FINANCIERA PARA EL TRIMESTRE PRESENTADO

Trimestre que [~ Trimestre | | wimestre, Junlo | Trimestre: Marzo
i reportaMarza”| Diclembre 2018 0185 0| - 2018

Ingresos totales 319,553 426,329 195,886 345,768 388,423
Provisién pata posibles préstamos incobrables
Gastos generales y administrativos (303,435) {416,670} {247,262} [330,628) (301,069)
Utilidad antes de ISR 16,118 9,658 {51,376} 15,140 87,354
Impuesto sobre fa renta {SR) {3,000) {12,286} 19,000 {12,000} {13,000}
Utilidad o pérdida neta 13,118 1,658 {32,376) 3,140 74,354
Margen operative 5.04%! 2,27% -26,23% 4,38% 22.49%
Acciones emitidas v en clrculacién 638,373 638,373 638,373 638,373 638,373
Utilidad o pérdida por accién 0.02 0.00 {0.05) 0.00 0.12
Depreciacién y amortizacidn 5,349 5,186 5,333 5,289 5,283

Dividendos pagados

Balance General

Trimestre que |\
reparabas

& | Trimestre junio

2018

Trimestre ‘Marzo
oo

Cartera de préstamos bruta 97,497 271,204 271,544 271,954 272,693
Reserva para préstamos incobrables {41,093) {41,093) 41,093} {41,093} {41,093}
Préstamos por cobrar, netos 56,404 230,111 230,451 230,861 231,600
Efectivo y depdsitos en bancos 1,757,406 1,460,468 1,643,402 1,567,246 1,652,343
Activos corrientes 4,848,694 4,721,735 4,767,631 4,844,960 4,842,709
Activos no corrientes 406,195 398,375 426,487 435,325 428,774
Total de activos 5,254,890 5,120,110 5,194,118 5,280,285 5,271,483
Paslvos corrientes 291,145 182,820 240,300 274,090 322,326
Paslvos no corrientes 97,564 79,507 92,333 112,334 84,924
Total de pasivos 388,709 262,327 332,633 386,424 407,250
Capltal pagado 4,311,756 4,311,756 4,311,756 4,311,756 4,311,756
Utilldades no distribuidas 243,723 230,605 233,233 265,606 262,468
Total de patrimonio 4,866,181 4,857,783 4,861,485 4,393,861 4,864,233
2 RazonesFinancieras x| yrimestre que |20 Trimestre T 7 Teimedtee 7] Trimestre Junio] Trimestre Marzo
R s <reportaMarzo ” | Diciembre 2018 |Septiembre 2018| :- /2018 | © ‘2018 %
S SiErpae R A ) Sy Sy
Dividendo/accién neto 0 o] 1] 0 0
Capital de trabajo 4,557,549 4,538,915 4,527,331 4,570,870 4,520,383
Razdn coriiente 16.65 25.83 19.84 17.68 15.02
Razdn de Pasive/Patrimonio 0.08 0.05 0.07 0.08 0.08
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. DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000,
el emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y
el ptblico en general, dentro de los sesenta dfas posteriores al cierre del trimestre. Para
tales efectos, nuestra informacion financiera es publicada en la Bolsa de Valores de
Panama y en ia Superintendencia del Mercado de Valores; también esta disponible para
entregar a cualquier persona que lo solicite.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serg puesto
a la disposicién tanto del publico inversionista como del plblico en general. Ef informe sera
divulgado a través de la pagina de Internet de la empresa: www.indesa.com.pa.

IV. ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS (NO AUDITADOS)

Los estados financieros interinos no auditados de la empresa al 31 de marzo de 2019 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.
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Indesa Holdings Corp. y
Subsidiarias

Informe y Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2019 — No Auditado

"Este documento ha sido preparado con el conocimiento
de que su contenido serd puesto a disposicién del pitblico
inversionista y del piiblico en general”
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Informe del Contador

Sefiores
Junta Directiva de
Indesa Holdings Corp. Y Subsidiarias

He revisado los esfados financieros consolidados interinos que se acompaifian
de Indesa Holdings Corp. Y Subsidiarias, en adelante el Grupo, los cuales
incluye el estado consolidado de situacion financiera al 31 de marzo de 2019,
el estado consolidado de resultados, el estado consolidado de utilidades
integrales, el estado consolidado de cambios en el patrimonio, vy el estado
consolidado de flujos de efectivo por los tres meses terminados el 31 de marzo
de 2019, y notas que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informacidén explicativa.

La Administracién del Grupo es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros consolidados interinos, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y por el control
interno que la administracién determine que es necesario para permitir ia
preparacién de estados financieros consolidados interinos, que estén libres de
representaciones errdéneas de importancia relaliva, debido ya sea a fraude o
error.

En mi revisidon, los estados financieros consolidados interinos de Indesa
Holdings Corp. Y Subsidiarfas al 31 de marzo de 2019, vy sus resultados de
operacién y sus flujos de efectivo por los tres meses lerminados en esa
fecha, fueron preparados conforme a las Normas Internacionales de
fnformacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Qasn) M. ﬂag,c

Licda. Marissa Alvarez
Céduia No. 8-301-948
C.P.A.No.8259
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de marzo de 2019
(Cifras en balboas)

Activos
Efectivo y depositos en bancos (Nota 8)
Préstamos por cobrar, neto (Nota 10)
Cuentas por cobrar - relacionadas (Nota 7)
Cuentas por cobrar a costo amortizado
Inversiones a valor razonable a través
de otras utilidades integrales (Notas 7y 9)
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto (Nota 11)
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18)
Otros activos (Nota 12}

Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Cuentas por pagar
Adelantos de clientes
Otros pasivos (Nota 13)

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes sin valor nominal: 2,000,000
acciones autorizadas; emitidas y en circulacion:

638,373 (2018: 638,373) (Nota 15)

Reserva de capital

Aportes pendientes de capitalizar

Reserva de valorizacion de inversiones (Nota 9)

Utilidades no distribuidas

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Valor en libros por accidon (Nota 15)

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino- Aunditado
1,757,406 1,460,468
56,404 230,111
1,399,272 1,345,848
90,906 136,884
1,544,700 1,547,721
248,687 251,052
10,274 10,274
147,235 137,752
5,254,890 5,120,110
69,745 64,420
221,400 118,400
97,564 79.507
388,709 262.327
4,311,756 4,311,756
117,102 117,102
344,696 344,696
(145,866) (143.531)
243,723 230,605
(5.230) (2.845)
4.866,181 4.857.783
5,254,890 5,120,110
7.62 7.61
.



Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019

Estado Consolidacdo de Resulfados

(Cifras en balboas)
I Trimestre Acumulado
Mamzo  {]  Marzo Marzo Marzo
2019 2018 2019 2018
Ingresos
Ingresos por honorarios y comisions de asesorfas financieras B/. 309,400 B/. 380,350 B/ 309,400 B/ 380,350
Ingresos por intereses
Préstamos 873 460 873 460
Depdsitos en bancos e inversiones 3,611 1,053 3,611 1,053
Ingresos por intereses 4,484 1,513 4,484 1,513
Ingresos por dividendos 5,544 6,435 5,544 6,435
Otros Ingresos 125 125 125 125
Total de ingresos de operaciones 319,553 388,423 319,553 388,423
Gastos generales y administrativos:
Satarios y gastos de personal 118,067 110,318 118,067 110,318
Servicios profesionales (Nota 7) 115,069 113,212 115,069 113,212
Depreciacién y amortizacion (Nota 11) 5,349 5,283 5,349 5,283
Otros gastos (Nota 17} 64,950 72,256 64,950 72,256
303,435 301,069 303,435 301,069
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 16,118 87,354 16,118 87,354
Iimpuesto sobre l1a renta, corriente (3,000) (13,000} (3,000) (13,000)
Impuesto sobre la renta, diferido - - - -
Total de impuesto sobre 1a renda (3,000} (13,000} (3,000} (13.000)
Utilidad neta B/, 13,118 Bf. 74354 B/ 13,118 B/ 74,354
Utitidad neta por accion bésica B/. 0.02 B/. 0.12 B 002 B/ 0.12

Las notas que s¢ adjuntan son parte integral de los estados financieros consolidados.
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Utilidad Integral
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019
(Cifras en balboas)

Marzo Marzo
2019 2018
Interino Interino
Utilidad neta 13,118 74,354
Utilidad Integral (Nota 9)
Partidas que subsecuentemente serdan reclasificadas
a resultados:
Pérdida no realizada en valor razonable de
valores disponibles para la venta - (13,042)
Reclasificacion por venta o redencion de
valores disponibles para la venta - 19,178
- 6,136
Partidas que no serdan reclasificadas a resultados:
Pérdida no realizada en inversion a valor
razonable a fravés de otras utilidades integrales (3,053) -
Reclasificacion por venta o redencion de inversién
a valor razonable a través de otras utilidades
integrales 718 -
(2,335) -
Total de utilidades integrales 10,783 80,490
Utilidad integral por accion basica (Nota 16) 0.02 0.13
-4 -




Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019
(Cifras en balboas)

Aportes Reserva de
Acciones Reserva Pendientes de Valorizacién  Utilidades no Tinpuesto
Comunes de Capital Capitalizar de Inversiones  Distribuidas = Complementaria Tatal

Saldo al 31 de diciembre
de 2017 4,311,756 117,102 344,696 {E75.080) £88.115 - 4,786,58%

s uttlidad iategral
compuesta por:
Eitilidad neta . - - - 42,490 - 42,490
Cambio neto en valores
disponibles para fa
venia - - - 31.549 - - 31,549

Total de utilidad infegral - - - 31,549 42,490 - 74,039

Trausacciones con
Accionistas
Empuesto complementario

(Nota 14) - - - - - (2.845) (2.845)

Saldo al 31 de
diciembre de 2018 4.311.756 187,102 344,696 (143.531) 230,605 (2,845) 4,857,783

M4s utilidad integral
compuesta por:
Utilidad seta - - - - 13,118 - 13,118
Cambio neto en inversién a
a valor razonable a través
de otras wtilidades
inteprales (Nota 9} - - - {2,335) - - {2.335)

Total de utilidad integral ) - . - (2,335) 13,018 - 10,783

Transacciones con
Acecionistas
Impuesto complementario - - - - - {2.38%) (2385

Salda al 31 de marzo
de 2019 4,311,756 117,192 344,696 (143,866 2437213 {5.230) 4,866,181

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.
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Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2019

(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes del impuesto sobre a renta
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto
sobre la renta con el efectivo neto proviste por
las actividades de operacidn:
Depreciacién y amortizacién
Ingresos por intereses
Ingresos por dividendos
Cambios netos en activos y pasivos de operacidn:
Préstamos por cobrar
Cuentas por cobrar a costo amortizado
Otros activos
Cuentas por pagar
Adelantos de clientes
Otros pasivos
Impuesto sobre fa renta pagado
Intereses cobrados
Dividendos cobrados

Efectivo neto provisto por fas actividades
de operacion

Flujos de efeciivo de las actividades de inversién
Cuentas por cobrar - relacionadas
Venta y redencién de valores disponibles para la venta
Venta y redencién de valores a valor razonable a través
de otras utilidades integrales
Compra de activo mobiliario y equipo

Efectivo neto (ulilizado en) provisto por las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Impuesto complementario

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento neto en el efectivo y depdsitos en bancos
Efectivo y depésitos en bancos al inicio del afio {(Nota 8)

Efectivo y depésitos en bancos al final del afio {Nota 8)

Marzo Marzo
2019 2018
Interino Interino
16,118 87,354
5,349 5,283
{4,484) (7,948)
(5,544) -
173,707 754
45,978 9,339
(9,483) (20,210)
5,325 (6,196)
103,000 111,749
15,057 10,859
4,484 7,948
5,544 -
355,051 198,932
(53,424) (64,103)
- 67,620
680 -
{2,984) -
{55,728) 3,517
(2,385 (2,845)
{2,38%) (2,845)
296,938 199,604
1,460,468 1,452,739
1.757.406 1,652,343

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.

-6-




Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2019
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General

Indesa Holdings Corp. (la “Compafiia”) es una sociedad andnima tenedora de acciones,
constituida de acuerdo a las leyes de la Repuiblica de Panamd, mediante Escritura Publica
No. 11,658 del 8 de noviembre de 2007 e inicid operaciones el 28 de diciembre de 2007. La
principal actividad de sus subsidiarias es la de prestar servicios genecrales y de negocios
relacionados con el sector financiero.

Las oficinas de Indesa Holdings Corp. estan localizadas en la Torre Banco General,
Urbanizacion Marbella, pisos 8 y 12 en la ciudad de Panamé, Republica de Panama,

Indesa Holdings Corp. posee de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de
Indesa Capital, Inc., Indesa Capital International, Ltd. y Galdiano Properties, Inc, (en
adelante el “Grupo™).

El 31 de agosto de 2009 y seghin Escritura Pablica, la sociedad Indesa Capital, Inc., poseida
en su totalidad por Indesa Holdings Corp. y empresa dedicada al negocio de asesoria
estratégica y financiera, valuaciones de compafiias y estructuraciones de deuda e
instrumentos financieros, fue absorbida por fusiéon por Indesa Finance, Inc.

Con fecha 23 de julio de 2010, quedd inscrita en el Registro Publico la Escritura Pablica
No0.6,242 del 14 de julio de 2010 donde se protocoliza un Acta de la Junta General de
Accionistas de Indesa Finance, Inc., mediante el cual se considera el cambio de nombre de
la sociedad Indesa Finance, Inc. a Indesa Capital, Inc.

Con fecha 10 de febrero de 2011, la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama
emitié la Resolucion CNV No.39-11 donde autoriza a Indesa Holdings Corp. al registro de
2,000,000 acciones comunes “Clase A”, sin valor nominal. Se fundamenta esta Resolucion
en ¢l Numeral 2 del Articulo 10 del Acuerdo No.2-2010 del 16 de abril de 2010,

Mediante Acta de Junta Directiva se decidid disolver la empresa Guadalamar, S. A,
mediante Escritura Pablica No.12,591 del 7 de mayo de 2013, inscrita en el Registro Pablico
el 14 de junio de 2013.

Mediante Acta de Junta Directiva fechada 8 de julio de 2014, se decidid disolver la empresa
Romina Property, Inc., mediante Escritura Publica No.8,132 del 19 de julio de 2014, luego
de haberse cobrado todos los créditos, y cancelado los pasivos.

Mediante Acta de Junta Directiva fechada 6 de agosto de 2014, se resolvid fusionar las
compafifas Indesa & Co. Inc. ¢ Indesa Capital, Inc,, siendo esta Gltima la compaiiia
absorbente, mediante Escritura Pablica No,17,569 del 8 de agosto de 2013, inscrita en el
Registro Publico el 9 de septiembre de 2013,

Uy




Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2019
(Cifras en balboas)

1.

Informacién General (Continuacion)

A continuacién se describen las actividades de las subsidiarias de Indesa Holdings Corp.:

- Indesa Capital, Inc., esta incorporada de acuerdo a las leyes de la Reptblica de Panama
y se dedica a proveer servicios financieros a individuos y entidades, asi también como al
negocio de asesoria y consultorias principalmente en Panama,

- Indesa Capital International, Ltd., estd incorporada de acuerdo a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas y se dedica al negocio de ascsorias econdémicas y financieras de
clientes en el extranjero.

- Galdiano Properties, Inc., estd incorporada de acuerdo a las leyes de la Reptiblica de
Panama y se dedica a la administracién de bienes reposeidos.

Los estados financieros del Grupo por el afio terminado el 31 de diciembre 2018, fueron
autorizados para su emision por la Junta Directiva el 19 de marzo de 2019.

Resumen de Ias Politicas de Contabilidad Significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados se presentan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afio anterior a menos que se indique lo contrario en la
politica correspondiente,

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sobre la base de costo histdrico,
excepto por las inversiones a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales.

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con NIF requiere el
uso de ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracion
use su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad del Grupo, Las
areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados se revelan en la
Nota 6.



Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2019
(Cifras en balboas)

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Base de Preparacién (continuacioén)

Nuevas Normas y Enmiendas Adoptadas por el Grupo

El Grupo ha aplicado las siguientes normas y enmiendas por primera vez para su perfodo de
presentacion de informe a partir del I de enero de 2018:

- NIIF 9, Instrumentos Financieros;
- NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes.

El Grupo cambio6 sus politicas contables para adoptar las NIIF 9 y NIIF 15, aplicando el
modelo retrospectivo modificado en la adopcién de estas normas. Bajo este modelo, la
informacion comparativa de periodos anteriores no es reexpresada y los efectos de los ajustes
de transicion son reconocidos como un ajuste a las utilidades no distribuidas inicial a la fecha
de adopcion (1 de enero de 2018).

Los principales efectos de los cambios en la adopcion de estas normas se detallan a
continuacion:

« NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Se refiere a la clasificacién y medicion de activos
financieros, ¢l reconocimiento del deterioro de activos financieros, principalmente
mediante la introduccion de un modelo de pérdidas crediticias esperadas y la contabilidad
de cobertura, incluyendo la eliminacién de algunas de las restricciones sobre la aplicacién
de la contabilidad de la cobertura en la NIC 39,

a. Los instrumentos que previamente estaban clasificados como disponibles para la
venta cumplen con las condiciones para clasificacion a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales (VRCORI), respectivamente. Por lo tanto, no hubo
impacto significativo en la contabilizacion de estos activos,

b. Las cuentas por cobrar clasificadas a costo amortizado cumplen con el modelo de
negocio para mantenerse en dicha categoria, por consiguiente, se mantuvo en la
misma.

El nuevo modelo de deterioro requiere estimaciones con base en pérdidas crediticias
esperadas, en lugar de pérdidas crediticias incurridas bajo la NIC 39. Se aplica a los
activos financieros a costo amortizado, instrumentos de deuda medidos a valor razonable
a través de otros resultados integrales (VRCORLI), y activos contractuales de acuerdo a la
NIIF 15 ingresos de contratos con clientes, cuentas por cobrar arrendamientos,
compromisos de préstamos y ciertos contratos de garantia financiera,
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Base de Preparacion (continuacion)

Nuevas Normas y Enmiendas Adoptadas por el Grupo (continuacion)

Los nuevos requerimientos alinean la contabilidad de coberturas méas estrechamente con
la gestidn de riesgo, y establecen un enfoque basados en principios para la contabilidad
de coberturas, también infroduce requisitos de revelacion méas amplios y cambios en la
presentacion.

En la fecha inicial de aplicacion, al 1 de enero de 2018, las categorias de medicion de los
instrumentos financieros del Grupo eran:

Original Nueva
(NIC 39 (NIIT 9)
Efectivo Costo amortizado Costo amortizado
Cuentas por cobrar Costo amortizado Costo amortizado
Cuentas por cobrar — relacionadas Costo amortizado Valor razonable con
cambio en resultados
Inversiones en valores Valor razonable Valor razonable a

través  de olras
utilidades integrales

La adopcidn de esta norma no implicd impactos significativos en las cifras de los estados
financieros, Los principales cambios originados por la adopcion de esta norma
estuvieron en la medicidon de los instrumentos financieros tal como se detalld
previamente. Las cuentas por cobrar — relacionadas fueron evaluadas a su valor
razonable al 1 de enero de 2018 y no se determinaron ajustes sobre dicha cuenta que
reportaba un saldo de B/.1,206,548, v los cambios reportados durante el afio 2018
corresponden a nuevas aportaciones realizadas a estas cuentas por cobrar — relacionadas.

¢ NIIF 15 —Ingresos Ordinarios Procedentes de Contratos con Clientes: El 28 de mayo de
2014, el IASB publicé la NIIF 135, la cual establece los principios de presentacion de
informacion financiera util acerca de 1a naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
de los ingresos y flujos de caja generados de los contratos de una entidad con sus clientes.
La NIIF 15 establece que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de dichos bienes o servicios.

La NIIF 15 sustituye la NIC 11 — Contratos de construccion, la NIC 18 — Ingresos por
actividades ordinarias, asi como las interpretaciones relacionadas.

£ g
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)
Base de Preparacion (continuacion)
Nuevas Normas y Enmiendas Adoptadas por el Grupo (continuacion)

En el proceso de implementacién de Ia NIIF 15, se revisaron los contratos pactados con
clientes vigentes, con el fin de establecer los impactos sobre la separacién de los
componentes incluidos en los mismos. El Grupo evaltio los contratos y compromisos
establecidos con los clientes identificando el cumplimiento de los cincos pasos
establecidos en la NIIF 15 y evaluando el impacto en el reconocimiento dentro de sus
estados financieros consolidados asi:

¢ Evaluacion de los servicios prometidos en los contratos, identificando las
obligaciones de desempefio,

¢ Evaluacidn de las obligaciones de desempeiio de cada contrato y si se tienen impactos
con el cumplimiento de la nueva norma.,

o Andlisis de concesiones, incentivos, bonificaciones, cldusulas de ajustes de precios,
sanciones, descuentos y devoluciones o elementos similares contenidos en los
acuerdos realizados.

¢ Identificacién de posibles contraprestaciones variables incluidas en los contratos y
determinacion acerca de si el reconocimiento de las mismas se estd realizando
apropiadamente.

¢ Identificacion y determinacion de controles internos de post-implementacion para
garantizar el cumplimiento de los requerimientos de contabilizaciéon y revelacidn
sobre la base de nuevos productos y servicios que se desarrollan para satisfacer las
necesidades financieras de sus clientes,

En la evaluacién de la adopcidén de la NIIF 15 se observd que los ingresos se registran a
través del tiempo segin las clausulas estipuladas en los contratos con los clientes.

En la realizacion de las actividades anteriores y al evaluar los criterios de la norma se
identificd que no hay modificaciones al reconocimiento de los ingresos dado que los
procedimientos contables no presentan necesidad de ajuste por consideracion de fa NIIF
15. La adopcion de la nueva norma no generd impacto a nivel de presentacion en las cifras
reportadas del afio 2017, producto de la definicion de los servicios ofrecidos,
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)
Base de Preparacion (continuacion)

Nuevas Normas y Enmiendas no Adoptadas por el Grupo

- NIIF 16 - Arrendamientos. Se emitié en enero de 2016 y como resultado, la mayoria de
los arrendamientos se reconocerdn en el estado de situacidn financiera, ya que elimina la
distincion entre arrendamientos financieros y operativos, Bajo esta nueva norma se
reconoce un activo (derecho de bien arrendando) y un pasivo financiero. La tnica
excepcidn son los arrendamientos de corto plazo y de un bajo costo. La contabilidad de
los arrendadores no cambiara significativamente. El Grupo atin estd en el proceso de
evaluar el impacto de esta norma sobre los estados financieros. Esta norma es efectiva
para los periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.

No existen ofras normas y enmiendas emitidas y que ain no son efectivas que podrian tener
un impacto material en el Grupo.

Principio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio y los
resultados de las operaciones de Indesa Holdings Corp. y sus subsidiarias: Indesa Capital,
Inc., Indesa Capital International, Ltd. y Galdiano Propertics, Inc.

El control se obtiene cuando la Compailia tiene el poder de dirigir las politicas financieras y
de operacidn de una empresa en la cual mantiene inversion, para obtener beneficios de sus
actividades. Las subsidiarias son aquellas entidades en las cuales la Compaiiia tiene directa
o indirectamente mas del 50% del capital con derecho a voto y/o ejerce control,

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que sc obtiene control hasta ¢l momento
en que ¢l control termina. Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante
el afio son incluidos en el estado consolidado de resultados desde la fecha efectiva de
adquisicion o desde la fecha efectiva de la disposicion, segin sea apropiado.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las empresas del Grupo fueron
eliminados en la consolidacion.

Unidad Monetaria y Moneda Funcional

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.}, la unidad monetaria
de la Repablica de Panama, la cual esta a la par con el dolar (US$) de los Estados Unidos de
América, y es de libre cambio en la Reptiblica de Panamé y es considerada fa moneda
funcional.
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, se consideran como efectivo y
equivalentes de efectivo, los depositos en bancos y las inversiones temporales.

Activos Financieros

Politicas contables aplicadas hasta el 31 de diciembre de 2017

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: préstamos y
valores disponibles para la venta. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito del
activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.

Valores Disponibles para la Venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo
indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en
las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor
razonable, Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de los
instrumentos de capital se registran al costo menos ¢! deterioro, si hubiese.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan
dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la
ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en
los resultados. Los intereses son calculados usando el método de interés efectivo y las
ganancias o pérdidas por cambios de moneda extranjera, si las hubiere, son reconocidas
directamente en resultados.

Baja de Activos Financieros

El Grupo da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado o cuando el Grupo ha transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra
entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de fa propiedad y contintia con el control del activo transferido, el Grupo reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si
el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Grupo continfia reconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

v

**{’Q?
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

Politicas contables aplicadas partir del 1 de enero de 2018

Inversiones a valor razonable a fravés de otras utilidades integrales
Los activos financieros se miden a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
solo si cumple con las siguientes condiciones:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros.

¢ Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de capital e intereses sobre el
saldo vigente.

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos por intereses
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

El Grupo mide todas las inversiones de capital a valor razonable. El Grupo ha elegido
presentar las ganancias o pérdidas a valor razonable en inversiones de capital a través de
otras utilidades integrales, no hay una reclasificacion posterior de las ganancias o pérdidas
del valor razonable a resultados después de ia baja de la inversion,

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros con cambios en resultados se
reconocen en otras ganancias o pérdidas en ¢l estado consolidado de ganancias o pérdidas
segtin corresponda. Las pérdidas y reversion por deterioro en inversiones de capital medidas
a valor razonable a través de otras utilidades integrales no se informan por separado en otros
cambios en el valor razonable.

Cuentas por cobrar - relacionada

La Compaflia mantiene sus cuentas por cobrar con relacionada a valor razonable con cambios
en resultados, en atencion al modelo de negocio del instrumento cuya fuente de repago
corresponde a acciones.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Confinuacion)
Activos Financieros (continuacién)

Politicas contables aplicadas partir del 1 de enero de 2018 (continuacion)

Deterioro de Activos Financieros

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, el Grupo evaltta si existen
evidencias objetivas de que un activo financiero (contabilizados al costo amortizado o
instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales) o un
grupo de activos financieros se encuentran deteriorados.

Instrumentos financieros a costo amortizado
Los activos financieros se miden a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activo para obtener flujos de efectivo contractuales;

¢ Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente del pago de principal e infereses sobre el
saldo vigente,

Evaluacion de los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principales e
intereses —SSPI

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son sclamente pagos de capital ¢ intereses,
el Grupo considerd los términos de los contratos. Esto incluyd la evaluacidn para determinar
si el activo financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el perfodo o
monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicion.

Deterioro de instrumentos a costo amortizado

El Grapo ha definido que la medicion del deterioro de las cuentas por cobrar puede hacerse
a través de una evaluacion colectiva o individual de acuerdo con el monto y las caracterfsticas
de la cartera.
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2,  Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continaacién)
Activos Financieros (continuacion)

Politicas contables aplicadas partir del 1 de enero de 2018 (continuacion)

Metodologia Individual

Se aplica en exposiciones significativas e incluye la evaluacion de escenarios de pérdida
ponderados, teniendo en cuenta las expectativas y las condiciones particulares de cada
deudor.

Metodologia Colectiva

Para créditos que no se consideran individualmente significativos, se realiza una evaluacion
de manera colectiva, agrupando portafolios de activos financieros con caracteristicas
similares ¢ incluye parémetros de probabilidad de incumplimiento a 12 meses, probabilidad
de incumplimiento a toda la vida de la obligacién, pérdida dado e incumplimiento, y
exposicién al incumplimiento con la inclusidn del criterio prospectivo,

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La cuantificacion de las pérdidas crediticias esperadas de manera colectiva se realiza de
acuerdo con: la clasificacion de las etapas, los grupos homogéneos definidos en cada tipo de
cartera y el nivel de riesgo del cliente.

La Cuantificacién de las pérdidas crediticias esperadas tiene en cuenta los siguientes factores:

Etapa I: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento en los préximos 12
meses de vida del instrumento a partir de la fecha de analisis. El Grupo define su utilizacién
para la cartera sana que no presente incremento significativo del riesgo ni ninguna evidencia
de deterioro. Para la estimacion de la probabilidad de incumplimiento de 12 meses. El Grupo
utiliza técnicas tradicionales, modelizando el comportamiento del portafolio,

Etapa 2. es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento a lo largo de la
vida remanente de un instrumento, siendo esta dependiente de las condiciones del producto
especifico a analizar. El Grupo seghn la norma define su utilizacién para la cartera con un
incremento significativo en el riesgo de crédito. El Grupo estima este factor a través de
modelos para cuantificar Ia tasa de supervivencia de una cartera para un periodo determinado.

Etapa 3: los clientes evaluados por la metodologia colectiva tienen asociada una
probabilidad de incumplimiento de 100%. Pérdida dado el incumplimiento (PDI); es el
porcentaje de exposicion que finalmente espera perder el Grupo en el caso de que se produzcea

un en un instrumento financiero.
/7
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Pasivos Financieros
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados
y otros pasivos financieros.

Baja de Pasivos Financieros
El Grupo da de baja a los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones
del Grupo se liquidan, cancelan o expiran.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Grupo se registran por el importe recibido, netos de los costos directos de
enision,

Ingresos por Intereses

El ingreso por intereses es reconocido en el estado consolidado de resultados bajo el método
de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método
de tasa de interés efectiva es ¢l método utilizado para calcular el costo amortizado de un
activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de
tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado
en un periodo mas coito, a su valor neto en libros.

Ingresos por Contratos
Los honorarios y comisiones por asesoria financiera se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias, por referencia al grado de realizacion de la asesoria financiera.

Inmucble, Mobiliario, Equipo y Mejoras

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la
depreciacion y amortizacién acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos:

Inmueble 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 3 a9 aftos
Equipo rodante 5 afios
Mejoras a la propiedad 5 afios
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2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras (continuacién)

Los activos que estan sujetos a depreciacién y amortizacién se revisan para el deterioro
siempre y cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable. El valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable,
que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor en uso.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigitedad y Fondo de Cesantia

De¢ acuerdo con el Codigo Laboral de la Republica de Panam4, los empleados con un contrato
indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacién de la relacion laboral, una
prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de trabajo,
determinada desde la fecha de inicio de la relacion laboral. La Ley No.44 de 1995 establece
que las compaiifas deben realizar una contribucion a un Fondo de Cesantia para cubrir {os
pagos por prima de antigiiedad. Esta contribucidn es determinada en base a la compensacion
pagada a los empleados. Para administrar este fondo, el Grupo establecid un fideicomiso
con una entidad privada autorizada. El aporte al 31 de marzo de 2019 ascendi6 a B/, 2,229
(2018: B/.1,876) y el valor acumulado del Fondo de Cesantia, ascendia a B/.39,400 (2018:
B/.32,736).

Seguro Social

De acuerdo ala Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, el Grupo debe realizar contribuciones
mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de salarios pagados a
sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por la Caja de Seguro Social
de Panamé para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. El aporte al 31 de
marzo de 2019 ascendi6 a B/.12,604 (2018; B/.12,077).

Impuesto sobre Ia Renta
El gasto de impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente y el impuesto
sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar
sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera,
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

Impuesto sobre la Renta (continuacion)

Los activos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican
como aguellos importes que se prevén recuperables por las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases disponibles negativas
pendientes de compensacidon y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados por diferencias temporales s6lo
se reconocen en el caso de que se considere probable que el Grupo vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales para hacerle efectivo y no afectan ni el resultado fiscal, ni el
resuitado contable,

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos, como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados

Informacion de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo, encargado de
suministrar un unico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma empresa.
Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo encargado de suministrar
productos o servicios dentro de un entorno econdmico especifico, y que se caracteriza por
estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a
otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.

Utilidad por Accidn

La utilidad neta por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre la
cantidad promedio de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

3.  Administracion del Riesgo en Instrumentos Financieros

Las actividades del Grupo estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacién, la aceptacion, y administracién de un cierto
grado de riesgo o una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es bdsico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.
El objetivo del Grupo es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el
retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Grupo.
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3.

Administracion del Riesgo en Instrumentos Financieros (continuacién)

Las politicas de administracion de riesgos del Grupo son disefiadas para identificar y analizar
estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de informacion fiables y
actualizados. El Grupo regularmente revisa sus politicas y sistemas de administracién de
riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las mejores practicas.

Estos riesgos incluyen riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el
riesgo de tasa de interés del valor razonable y riesgo de precio), el riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo.

Riesgo de Mercado

El Grupo esta expuesto al riesgo de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de
los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctden debido a los cambios en los
precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés, moneda y acciones, todos los cuales estan expuestos a movimientos de mercados
generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de
mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda
extranjera y los precios de las acciones.

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo mediante la implementacién de
procedimientos, que permiten armar escenarios de comportamiento de los factores que, por
mercado, afectan el valor de las carteras del Grupo. Las politicas disponen el cumplimiento
con limites de cartera de inversion por segmento de industria; limites respecto al monto
maximo de pérdida de exposicién de capital y posiciones de colateral adecuados que
mitiguen esa pérdida; y el requerimiento de que, salvo por aprobacion de la Junta Directiva,
sustancialmente todos los activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados
Unidos de América o en balboas.

Riesgo de Crédito

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Grupo
consisten primordialmente en los instrumentos a costo amortizado y las inversiones a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales,

Esta exposicidn al riesgo de crédito es administrada a través de analisis periddicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con las obligaciones y de
cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también
es administrada en parte obteniendo garantias reales y personales,
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3

Administracion del Riesgo en Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacién)

El Grupo determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial considerando informacion razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
incluyendo informacion y anélisis de cardcter cuantitativo y cualitativo basados en la
experiencia histérica y la evaluacion experta de crédito incluyendo informacion futura.
Cuando un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de presentacién,
la entidad puede suponer que tal riesgo crediticio no se ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial. Lo anterior ocurre cuando el instrumento financiero tiene
un riesgo bajo de incumplimiento, el prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus
obligaciones de flujos de efectivo mediante el pago de capital e intereses en el plazo préximo
y los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo pueden
reducir, pero no necesariamente, la capacidad del prestatario para satisfacer sus obligaciones
de flujos de efectivo. Los montos brutos de los préstamos por cobrar se muestran a
continuacion:

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Préstamos:
Corporativos 86,128 258,983
Consumo 11,369 12,221
97,497 271,204

El siguiente detalle analiza los instrumentos a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales que estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién basada
en ¢l grado de calificacion:

Marzo Diciembre

2019 2018

Interino Auditado
Sin calificacion 1,544 706 1,547,721

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de los instrumentos a valor razonable
a través de otras utilidades integrales el Grupo utiliza los indicadores de las calificadoras
externas, cuando se poseen instrumentos con calificacién de riesgo y para el resto de los
instrumentos sin calificacion de riesgo, la Administracion evaltia la informacion financiera
de las entidades emisoras de los instrumentos.
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3

Administracién del Riesgo en Instrumentos Financieros (Continuacion)

Riesgo por Tasa de Interés

El Grupo esta expuesto a los efectos de los cambios en las tasas de interés prevalecientes en
el mercado, en su situacién financiera y flujos de efectivo. El Grupo esté expuesto al riesgo
de tasa de interés como resultado de no controlar los margenes que deben existir entre sus
activos y pasivos.

La tabla a continuacion resume la exposicién del Grupo al riesgo de tasa de interés. Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros del Grupo, clasificados por el mas reciente
entre la reexpresion contractual o la fecha de vencimiento:

Lasta 1-3 3-12 1-5 Mis de Sin
1 Mes Meses Meses Ailos 5 Aitos Intereses Total
Maizo 2019
Activos financieros
Depdsitos en bancos [,3t8,711 - - - - 438,195 1,756,906
Inversion a valor
razonable a través de
otras utilidades
integrales - - - - - £,544,706 1,544,706
Préstamos - - - - - 97.497 97.497
Total de activos
financieros 1.318.711 - - - - 2,080,398 3.399.109

Diciembre 2018
Agtives financicros
Depésitos en bancos 1,311,198 - - - - 148,770 1,459,968
[nversion a valor
razonabie a través de
otras utifidades

integrales - - - - - 1,547,721 1,547,721
Préstamos - - - - - 271,204 271,204
Total de activos

financieros 1,311,198 - - - - 1.967.695 3,278,893
Riesgo de Liquidez

Bl riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. El Grupo mitiga este riesgo estableciendo Jimites en la proporcion minima de
los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicion de facilidades de financiamientos. El vencimiento de los pasivos financieros
del Grupo se detalla a continuacion:

Menos de 3 Meses 1-a Mas de
3 Meses a1l Afio 5 Afios 5 Afos Total
Marzo 2019-Interino
Cuentas por pagar 69,745 - - - 69,745
Diciembre 2018-Auditade
Cuentas por pagar 64.420 - - - 64,420
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3.  Administracion del Riesgo en Instrumentos Financieros (Continuacion)

Administracién del Riesgo de Capital

Los objetivos principales del Grupo al administrar el capital son mantener su capacidad de
continuar como un negocio en marcha para generar retornos al accionista, asf como mantener
una estructura de capital 6ptima que reduzca los costos de obtencion de capital en caso que
fuese necesario. Para mantener una estructura de capital 6ptima, se toman en consideracion
factores tales como: monto de dividendos a pagar, retorno de capital al accionista o emision
de acciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y al trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, el Grupo no
mantiene deudas financieras y un bajo nivel de pasivos con proveedores y otros,
Adicionalmente, el Grupo presenta una estructura sélida de capital en acciones comunes
emitidas.

4,  Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La NIIF 13 define valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo, o
pagado por transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de medicion, Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3 niveles los

datos de entrada usados en la medicion del valor razonable de activos y pasivos:

¢ Nivel 1: Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos a la fecha de medicion,

¢ Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

o Nivel 3: Variables no observables para el activo y pasivo.

La clasificacion de la valorizacion del valor razonable se determina en base a la variable de
nivel mas bajo que sea relevante para la valoracion del valor razonable en su totalidad.
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4,  Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacién)

La Administracion del Grupo ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de activos financieros no medidos a valor razonable:

Depositos en Bancos

El valor en libros de los depdsitos en bancos se aproxima al valor razonable por su liquidez
y vencimiento a corto plazo. El valor de estos instrumentos esta clasificado en el Nivel 3 de
jerarquia.

Préstamos por Cobrar

El Grupo mantiene préstamos por cobrar cuya tasa de interés se aproximan a la tasa de interés
prevaleciente en el mercado, para préstamos con términos y condiciones similares, por lo
que su valor en libros se asemeja a su valor razonable. El valor de estos instrumentos est4
clasificado en el Nivel 3 de jerarquia.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Los cambios en
los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

El valor razonable de los principales activos y pasivos financieros no medidos a valor
razonable se presentan a continuacién:

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Valor en Valor Yalor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable

Activos financieros
Depésitos en bancos 1,756,906 1,756,906 1,459,968 1,459,968
Préstamos, neto 56,404 56.404 230,111 230,111
Total de activos financieros 1,813,310 1,813 310 1,690,079 1,690,079

El valor razonable de las inversiones a valor razonable a través de otras utilidades integrales
estd basado en cotizaciones de agentes corredores. De no estar disponible un precio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos
para célculos de precios o téenicas de flujos de efectivo descontados.

w2
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4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacién)

Total Nivel 1
Marzo 2019-Interino
Activos financieros:
Inversidn a valor razonable
a través de otras utilidades

integrales 1,544,706 -

Nivel 2 Nivel 3

69,718 1,474,983

Cuentas por cobrar

- relacionadas 1,399.272 -

- 1,399,272

Diciembre 2018-Auditado
Activos financieros;
Inversion a valor razonable
a través de otras utilidades

integrales 1,547,721 -

72,733 1,474,988

Cuentas por cobrar

- relacionadas 1,345,848 -

- 1,345,848

Las técnicas de valuacion utilizadas para determinar €l valor razonable de las inversiones a
valor razonable a través de otras utilidades integrales a la fecha de los estados financieros

consolidados son las siguientes:

Nivel 2 - Los instrumentos clasificados dentro del Nivel 2 provienen de precios de compra

y venta observables en el mercado.

Nivel 3 - Los instrumentos clasificados dentro del Nivel 3 corresponden a acciones de
capital y cuentas por cobrar - relacionadas, para las cuales la Administracion no se
basa en informacion observable de mercado. La técnica de valoracion de estos
instrumentos se basa principalmente en el andlisis de fluyjos de efectivos

descontados en combinacidon con otros factores.

La Administracion ha

determinado que no existe deterioro para el caso de las cuentas por cobrar -

relacionadas.

A continuacion se realiza una conciliacion de las inversiones que fueron clasificadas en el

Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Saldo al inicio del afio 1,474,988 1,491,401
Compras - 23,108
Cambio en valor razonable - (39,521)
Saldo al final del afio 1,474,988 1,474,988
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5. Informacién de Segmentos

El Grupo compite en diversos segmentos de la industria financiera. En el caso de Indesa
Capital, Inc. sus productos principales son el Foro Empresarial Indesa y consultorfas y
asesorias econdémicas, incluyendo principalmente estudios de factibilidad y de industrias;
ademds de asesorfa en finanzas corporativas, tales como: asesoria especializada en compra,
venta, fusiones y adquisiciones de empresas; valoraciones de empresas y proyectos;
consecucion de deuda y capital, incluyendo emisiones publicas y privadas de valores;
consultorfa gerencial; y realizacién de inversiones propias en capital privado (“Private
Equity”), cuasi capital y deuda subordinada (“Mezzanine Financing”).

Ingresos por honorarios y asesoria
financiera

Ingresos por intereses

Ingresos por dividendos

Otros ingresos

Gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Total de activos por segmento

Ingresos por honorarios y asesoria
financiera

Ingresos por intereses

Ingresos por dividendos

Otros ingresos

(astos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Total de activos por segmento

31 de marzo de 2019-Interino

Asesoria Foros
Financiera Empresariales Totales

208,400 108,000 309,400

4,484 - 4,484

5,544 - 5,544

125 - 125
(203,989) (99,446) (303.435)

7,564 8,554 16,118
(1,000 (2,000) (3,000
6.564 6,554 3,118
4,981,719 273,171 5,254,890
31 de marzo de 2018-Interino
Asesoria Foros
Financiera Empresariales Totales

255,100 125,250 380,350

1,579 - 1,579

6,369 - 6,369

125 - 125

(207,709) {93,360) {301,069)
55,464 31,890 87,354

{8.000) (5,000 {13,000}

47,464 (26,890) 74,354
4.839.297 432,187 5,271.484
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o,

Istimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La Administracién del Grupo efectia estimaciones y juicios que afectan los montos
reportados de los activos y pasivos dentro del signiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios
son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

Pérdidas por Deterioro sobre Activos y Pasivos Financieros

El Grupo revisa sus activos y pasivos financieros para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados, el Grupo toma decisiones en cuanto a si existe informacion

Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos Incobrables
observable que indique que existe una reduccion del valor. Esta evidencia incluye
informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de

pago.

Al establecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncion importante es la determinacion
del valor de los flujos que se esperan recibir de las garantias obtenidas. Al determinar el
valor razonable de las garantias, la Administracién utiliza juicios basados en el valor
razonable de las garantfas al comienzo de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos
de deterioro determinados por clases de garantia, tomando en consideracion la experiencia
de la Administracion del valor de realizacién de las mismas.

Valuacién de Ia Inversién a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados
Integrales

La NIIF 9 plantea una evaluacion del deterioro det valor de los instrumentos financieros y
por ende su riesgo asociado, pasado desde un modelo de pérdidas incurridas a un modelo de
pérdidas esperadas, a la vez plantea la definicion de un modelo que identifique un incremento
significativo del riesgo crediticio en un instrumento de forma previa a la identificacién de
una evidencia objetiva del deterioro y para los cuales se debe medir una pérdida al tiempo de
vida del instrumento.

Medicion de las Cuentas por Cobrar — Relacionadas al Valor Razonable a través de
Resultados

El Grupe ha evaluado y determinado que las cuentas por cobrar — relacionadas deben ser
contabilizadas al valor razonable. Este juicio critico se deriva del anlisis de la naturaleza y
propdsito de los fondos que se reflejan en estas cuentas y que cumplen el propésito principal
de ser aportes adicionales de capital a las inversiones en acciones que mantiene el Grupo en
Seadale y El Carmen Investment. Con base a las condiciones descritas previamente, el Grupo
aplica técnicas de valoracidn para estas cuentas por cobrar tal como se describe en la Nota 4.

€
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7.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Activos
Otras pattes relacionadas
Inversiones a valor razonable a través de
otras utilidades integrales (1) 1,474,988 1,474,988
Cuentas por cobrar (1) 1,399,272 1,345,848
{}} Seadale/ El Carmen Invesment
Marzo Marzo
2019 2018
Interino Interino
Gastos generales y administrativos
Honorarios profesionales - Accionistas 101,958 101,958
Dietas - Accionistas . 4,200 5,600
Efectivo y Depdsitos en Bancos
El efectivo y depositos en bancos se detallan a continuacion:
Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Efectivo 500 500
Depdsitos en bancos 1,756,906 1,459,968
Efectivo y depdsitos en bancos 1,757,406 1,460,468

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos en bancos oscilaban entre 0.25% y

2.50% (2018: 0.25% y 2.50%).

28-
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9.

10,

Inversiones a Valor Razonable a través de Otras Utilidades Integrales

Las inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se presentan a

continuacion:

(Pérdida)
Costo Ganancia Yalor
1o Realizada Razonable
Marzo 2019-Interino
Acciones en empresas privadas 1,690,572 (145,866) 1.544.706
Diciembre 2018-Auditado :
Acciones en empresas privadas 1,691,252 (143.531) 1,547,721

El movimiento de los valores razonables a través de otras utilidades integrales se resume a

continuacion:

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Ventas y redenciones
Cambio en valor razonable

Saldo al final del afio

Préstamos por Cobrar, Neto

Los préstamos por cobrar se resumen a continuacion:

Corporativo
Consumo

Menos: Provision para posibles préstamos incobrables

20

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
1,547,721 1,605,503
- 35,667
(680) (124,998)
(2.335) 31.549
1,544,706 1,547,721
Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
86,128 258,983
11.369 12.221
97,497 271,204
(41,093) {41.093)
56,404 230,111
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10. Préstamos por Cobrar, Neto (Continuacion)

La antigiiedad de los préstamos, incluyendo morosos y vencidos, se resume de la siguiente

forma:
Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Corriente 2,397 2,929
Vencidos 95,100 268,275
97,497 271,204

El saldo de estos préstamos son el producto de la cancelacion de la Licencia de Financiera
de Indesa Capital. Inc. de acuerdo a la Resolucion No.141 del 19 de abril de 2016, Indesa
Capital, Inc. fue autorizada para la administracién y cobro de la misma,

Al 31 de marzo de 2019, los saldos de los préstamos vencidos mayores a 90 dias cuentan con
arreglos de pago o garantias tangibles de hipotecas sobre inmuebles.

Al 31 de enero de 2019, fue recibido pago por B/, 172,731,

El movimiento de la provision para posibles préstamos incobrables es el siguiente:

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Saldo al inicio y final del afio 41,093 41,093

11. Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto
El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se detallan de la siguiente manera:

Mobiliario Mejoras ala
Inmuebles y Equipo de y Equipo de Propiedad

Mejoras Transporte Oficina Arrendada Total

Marzo 2019-Interino
Saldo neto al inicio del afio 240,422 1,590 8,148 892 251,052
Coinpras - - 2,984 - 2,984
Depreciacion y amortizacion

def ano (3.109) (596} (1,644) “ (5349
Saldo neto al final del afio 237.313 994 9,488 8§92 248,687
Costo 373,070 9,534 174,230 53,528 610,362
Depreciacion y amortizacién

acumuladas (135757} (8.540) (164.742) (52.636) {361.675)
Valor neto 237.313 994 9,488 892 248,687
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11.

12.

Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto (Continuacién)

Mohitiario Mejoras a la
Inmuebles y Equipo de ¥ Equipo de Propiedad
Mejoras Transporte Oficina Arrendada Total
Diciembre 2018-Auditado
Saldo neto al inicio del afio 252,858 3,973 8,159 892 265,882
Compras - - 6,261 - 6,261
Depreciacién y amortizacion
del aiio (12.436) (2,383) {6.272) - 21,091
Saldo neto al final del aiio 240,422 1,590 8,148 892 251,052
Costo 373,071 9,533 171,246 53,528 607,378
Depreciacion y amortizacién
acumuladas (132.649) (7.943) {163.098) (52,636) {356,326)
Valor neto 240,422 1,590 8,148 892 251,052
Diciembre 2017-Aunditado
Costo 373,071 9,533 164,936 53,528 601,118
Depreciacidn y amortizacién
acumuladas (120.213) (5.560) (156.827) {52,636) (335.236)
Valor neto 252,858 3,973 8,159 892 265,882
Otros Activos
Los otros activos se detallan a continuacion:
Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Fondo de cesantia 39,400 37,171
Otros 24,122 24,122
Fianzas 17,500 17,500
Depésitos en garantia 4,543 4,543
Gastos y seguros pagados por anticipado 5,514 7,835
Bienes reposeidos 837 837
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 44,204 44,204
Otros impuestos 11.115 1,540
147,235 137,752
i
J
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13.

14,

15.

Otros Pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacion;

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Prestaciones laborales 79,635 79,264
Otros 17,929 243
97,564 79,507

Dividendos Declarados

Para el afto terminado el 31 de diciembre 2018 y el primer trimestre terminado el 31 de marzo

2019 no se han distribuido dividendos a los accionistas.

Valor en Libros por Accidn

El valor en libros por accidn se calcula dividiendo el total de patrimonio entre ¢l nimero

promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Los calculos del valor en libros por accion se presentan a continuacion:

Marzo Diciembre
2019 2018
Interino Auditado
Total de patrimonio 4,866,181 4,857,783
Numero de promedio ponderado de acciones
comunes 638,373 638,373
Valor en libros por accion 7.62 7.61
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16.

17.

Utilidad Neta por Accion

El célculo de la utilidad neta por accién basica se presenta a continuacion;

Calculo de la utilidad neta por accién béasica
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes

Numero promedio ponderado de acciones comunes
Utilidad neta por accién basica

Cilculo de 1a utilidad integral por accién basica
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes

Numero promedio ponderado de acciones comunes

Utilidad integral por accién basica

Otros Gastos

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Impuestos

Alquiler

Otros

Seguros

Teléfonos, telefax y luz
Costo de foros empresariales
Mantenimiento y reparaciones
Cuotas y suscripciones
Dictas

Combustible y lubricantes
Atenciones a clientes
Transporte y comunicaciones
Papeleria y utiles de oficina
Cargos bancarios

-33-

Marzo Marzo
2019 2018
Interino Interino
13,118 74,354
638,373 638.373
0.02 0.12
10,783 80,490
638.373 638,373
0.02 0.13
Marzo Marzo
2019 2018
Interino Interino
4,515 1,683
15,674 15.571
5,480 8,278
5,880 6,869
6,833 10,175
5,207 5,418
7,199 7,887
5,633 4,173
4,200 5,600
939 1,338
652 1,039
1,384 1,460
1,029 1,545
325 1,220
64,950 72.256
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18. Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta estdn sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales por los tres (ltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafifas estin exentas del pago
del impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estdn exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses devengados
provenientes de operaciones destinadas a inversiones en establecimientos de alojamiento
publico turistico, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, los
intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos - valores
emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Indesa Holdings Corp. e Indesa Capital International, Ltd. no estidn sujetas al pago de
impuesto sobre la renta, debido a la naturaleza de sus operaciones.

El impuesto sobre la renta para el afio terminado el 31 de diciembre 2018 es el siguiente:

Diciembre
2018
Auditado
I
Corriente 18,286
Diferido -
18.286

Al 31 de marzo de 2019 el impuesto de $3,000.00 es estimado de acuerdo al resultado en
operaciones.

En febrero de 2005, Ia Ley No.6 introdujo un método alternativo para calcular impuesto
sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en célculos presuntos. Cuando el
método resulta con un monto mayor que el calculado por el 25.0% de la renta neta gravable
(método tradicional) esta presuncidn asume que la renta neta del contribuyente sera de 4.67%
de su renta bruta. Por consiguiente, este método afectard adversamente a los contribuyentes
en situaciones de pérdida o con los mérgenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la
Ley No.6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Direccion General de Ingresos la no
aplicacién de este método.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado
Calculo Alterno del Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta
del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un milldn quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte
de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

0 - Y-
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18. Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

La conciliacion entre la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y la utilidad
fiscal por el afio terminado el 31 de diciembre, se detalla a continuacion;

Diciembre
2018
Auditado
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 60,776
Menos:
Efecto fiscal de ingresos extranjeros, exentos
y no gravables (9,545)
Més:
Utilidad de compaiiias que no tributan 625
Efecto fiscal de costos y gastos no deducibles 21,287
Utilidad fiscal 73,143
Impuesto sobre la renta al 25% 18,286

Al 31 de marzo de 2019 el impuesto de $3,000.00 es estimado de acuerdo al resultado en
operaciones,

Los impuestos sobre la renta diferidos se generan por diferencias temporarias que se
identifican entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a las diferencias temporarias o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperarlos o liguidarlos,

Las partidas de impuesto diferido activo por diferencias temporarias por B/.10,274 (2017:
B/.10,274) se originan de la provision para posibles préstamos incobrables.

A continuacion se presenta el movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo:

Marzo Diciembre

2019 2018

Interino Auditado
Saldo al inicio y final del afio 10,274 10,274

o




Indesa Holdings Corp. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de marzo de 2019
(Cifras en balboas)

19. Compromisos

Contratos de Arrendamientos Operativos

En el curso normal de negocios, el Grupo mantenia compromisos por contratos no
cancelables de arrendamiento de propiedades en alquiler, Los gastos del alquiler se incluyen
en los otros gastos dentro de los gastos generales y administrativos.

Los pagos minimos futuros sobre operaciones no cancelables de arrendamiento operativo se
presentan a continuacién;

Marzo Marzo
2019 2018
Interino Interino
Menos de un afio 30,540 61,800
Mayor a un afio y menor a 5 afios - 30,540

Este contrato de alquiler tiene vigencia de tres afios con revision de la renovacién en septiembre
de 2019. '

-36-




0Z9'0L8°1 £6'T1 £E1°039°E LEFOTE Y STUPRS 6 (ceT'6ze ) D68 7oL &
3IE06T £E6T1 £6Y°THE LEFOTE 1817996 F L000°001) 181°995°F

- - (0£T6) - oeT's) E (0£T5)

{000°521) - PET'6T - (998's¥1) - (998'st1)

969'rFE - - - 965" 969" <
0ZS'E £66°T1 68$'81T 185'8 €TL'EYT STLSHT
TOL'LII - - - ZOTLII - T01°L11

- - 00G'00L 95 TIE Y 9L TIF Y (eo0'001) 9SLTIE Y
TOE08T'1 - OF9LES T - THE'LIST (EETETTH) 60L'88¢

- ¥I5°L6 - ¥95°L6 - ¥OC°LE

- 00%'12¢ - 00%'1TT - 005122
TOL08TT 1€6'8P6'T - SETGIT Y {eeTstih -

- - STL'69 - SHL'6G - SrL69
0Z9°0L8°1 £€6'T1 €E1°089°C LEF 0T CTUP8E6 (geT6zey) 063'45TS
- (53 66E'9F1 - SETLEL - SECLYI
- - PLTOL - ¥LTOL - ¥LT'01
- - L89'8¥T - L39'8¥T - L39'8%C
86L'98T - 806°LSTT Q0L PS"1 90L¥C" 1

- 000 001 000°001 (000001} -

- - 906'06 - 906'06 - 906°06

- L60'TL - SETLITY £ET6LTY (€T 6TTY) -
Tre'sT - 086048 T - TLT66E1 TLT'66CL

- - FOr'9s - FOF' 98 - FOr'9s
08+'55T°1 - $T9'36F 10£°€ 9P LELL - OV LSLTL

P11l ouj ‘Addorg -] ‘rende) *da0))y SEUTp[OH [£101-qng CELGIEET OpEPIOSU0D
jende)y esopay OQURIPIRD) BSOpPOL rsapuy [E30L

ouounned A soarsed op w10
orzourtned ap w01,

oumuawadwos ssondury
wuaa B wied s9[qiuodsip S210[TA U2 $0I0E SOIqUIT)
rezipendes op smusipuad sotioty
SEPMALUSIP OU SAPEPIIRI}
Tendes op TassSy
opeded ructorpe Erds)
SIUROD SAUOIDOY
IOIOLIE

soatstd op w101,

soarsed sonpo
SNURA[D 2P SOILL[EOPY
ms1uosoe ~ 1eded tod stwony
eTed rod seuangy

SOAISEJ

omouwLned A soAstg

SOADOT 2P [B10]

SOALOE SONQ
OPLISIIP TIUI B] 21qOs Ojsondu]
olau ‘seaofzw £ odmba “ourmiiqow “3pqanuruy
SH[RLIIIUL SIPLPILN SERO SP $PAED T {UOTETL IO[TA T SPUQISIIAU]
SELTHISQNS U UQISIOAL]
OPEZILIOWT 03509 © Jeiqod Jod seusny
spupisqns serpeduios - regos Jod sgusny
sepruolonial supredwos - me1qod Jod sejuan)
032U “Ie1q00 Jod owelspid
$00UTq Ud s01sedap £ oanuday

SOALDY

(seoqieq uzg)
6102 @p oziew ap Lg
BIAIDUBUI] UQIDBNUS 2P OPEIST [P UGIIEPI|OSU0s)

sedeipisqng A *dion sbuipjol esepu|



ha % - 0z9TI (orT) glrel - SIrel B1U PEPIEN
- - (0007€) - {000°e) - (000" AUILLIOD EIUAL B] 2Uq0S o3sandu]
Yl - 07951 (5¥T) 81191 - 8I1'01 TIUR1 B] 2q0s orsendun [ap sue pEpHIN
0 - 651°g0¢g [ SEFENE - SEPE0E SOAUEDSIUIWDE A soRIauad s0used ap [mo],
113 YLITS obc 05649 - 056 +9 sojsed song
- - 0sE'S - 0SS - 05¢e's uorezIrowe £ uprenasdag
- - 8907611 - 890°511 - 890611 TRuosiad ap s015ed £ soLie(eg
" - L90°811 - £90°811 - LOU'811 SIBUOISIYCI SOLRIOUCEH]
SOARGISTUIEDY A SO{TI2UDL) S01SES)
sauopoesado op sossidur op @O
vLL - GLL'S1E - £65°61E - £55°61¢€
szl Al &zl sosaadur $onQ
- - tHs¢ - Phe's - #¥S'S SOpuapLAIp tod 0sa13u]
YLl - oL - P8P - e sosasaui 1od osasduy
YLL LE8°T 119°¢ 119 S00URq U3 SS9
- £L8 - L8 - £L8 FOUITISDLT
- - - - - sasaaaur 20d sosardu]
- - 00+ 60¢ - 005 60€ - 00F 60€ BIDDUELL 2110505E Jod S2U0ISIL0S £ Souiouoy dod osaxdur
sosoaug
Py g -y *Aedory o] endey ~d107) s3mploH 18101-qNS SPUOLTUI OPTPIOSUO))
Ieprde]y esopuy ouTIprED) esapuy gsapoy [Lal3
(szoqrEq UF)

GT0Z 2P OZIEW 3P [ {9 OPUBILLIY) JAISIWLI] [ 10
SOpPEINSIY IP OPEISH [IP UPIIEPIOSUO))

seLeeipisqng £ -dao)) ssuipjoy esapuy



